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ABSTRACT

The purpose of this research is to describe the effect of financial structure, asset
composition, and liquidity level on the profits of manufacturing companies listed on the Indonesia
Stock Exchange. Over a period of 24 months, 78 companies in the manufacturing sector suffered
losses due to sampling. It was successfully studied that the impact of asset structure on
profitability was not significant, the impact of capital structure on real profitability, and liquidity
had a significant impact on manufacturing companies based on this study.
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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menggambarkan pengaruh struktur
keuangan, komposisi aset, dan tingkat likuiditas terhadap keuntungan perusahaan
manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Selama periode selama 24 bulan, sebanyak
78 perusahaan dalam sektor manufaktur mengalami kerugian karena melakukan
pengambilan sampel. Berhasil dikaji bahwa, dampak struktur aktiva terhadap profitabilitas
tidak signifikan, dampak struktur modal terhadap profitabilitas nyata, dan likuiditas
berdampak signifikan pada perusahaan manufaktur berdasarkan penelitian ini.

Kata Kunci: Struktur Modal, Struktur Aktiva, Likuiditas, Profitabilitas

PENDAHULUAN

Setiap perusahaan menghadapi persaingan yang ketat dan situasi ekonomi
yang berubah; oleh karena itu, kapasitas perusahaan untuk menjalankan bisnis
dengan sukses dan efisien sangat penting untuk keberadaannya sehingga keputusan
dan taktik yang dikembangkan sejalan dengan tujuan perusahaan. secara efektif dan
efisien. Sehingga keputusan dan strategi yang ditentukan dapat sesuai dengan apa
yang ingin di capai perushaan. Perusahaan bertujuan untuk memaksimalkan laba
sambil menguntungkan pemegang sahamnya. Manufaktur adalah sektor komersial
yang bersaing dalam skala dunia. Salah satu tujuan perusahaan go public adalah
untuk meningkatkan nilainya dengan meningkatkan kemakmuran pemegang saham
(Salvatore, 2015). Profitabilitas perusahaan dapat digunakan untuk memprediksi
keberhasilannya. Perusahaan dengan profitabilitas tinggi dapat mendanai operasi
internal dengan menggunakan laba ditahan (Wahyuni, 2012).
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Struktur modal (capital structure) membandingkan atau menyeimbangkan
pendanaan jangka panjang perusahaan yang diwakili oleh rasio utang terhadap
ekuitas jangka panjang. Struktur modal dapat mengungkapkan tingkat risiko
perusahaan; Semakin tinggi rasio struktur modal, semakin besar risiko perusahaan
karena pendanaan utang lebih signifikan daripada modal sendiri. Struktur modal
akan dipengaruhi oleh profitabilitas perusahaan. Struktur modal akan mengatur
neraca perusahaan. Manajemen struktur modal dapat digunakan oleh bisnis untuk
mengalokasikan sumber daya untuk operasi yang disetujui yang membantu bisnis
berlanjut. Menurut teori struktur modal tradisional, nilai perusahaan ditentukan oleh
struktur modalnya. Pada sisi lain, teori struktur modal klasik tidak dapat
mengidentifikasi proporsi yang sesuai dari komposisi struktur modal yang dapat
mempengaruhi nilai suatu perusahaan. Seiring dengan adanya batasan ini, Franco
Modigliani dan Merton Miller didorong untuk melanjutkan riset mengenai struktur
modal tambahan.

Faktor lain yang mempengaruhi keuntungan adalah struktur kekayaan, yang
terdiri dari rasio atau perbandingan antara aset yang dapat diubah menjadi uang
dengan cepat dan aset yang tidak dapat diubah menjadi uang dengan cepat, baik
dalam jumlah mutlak maupun bandingannya. Makna mutlak merujuk pada
perbandingan dalam bentuk kuantitatif, sementara makna relatif merujuk pada
perbandingan dalam bentuk persentase. Aset yang dimiliki merupakan sumber daya
ekonomi, dan diharapkan akan memberikan sumbangan pada arus uang perusahaan
di masa mendatang, baik secara langsung maupun tidak langsung. Pengaturan,
terutama dalam bentuk susunan aset, diperlukan dalam pemanfaatan aset.
Pertumbuhan perusahaan bisa diukur dengan rasio aset tetap (FAR), yang mengukur
persentase aset tetap perusahaan terhadap total aset yang dimiliki (Pertiwi dan
Darmayanti, 2018). Rasio ini dipakai untuk mengevaluasi seberapa efisien suatu
perusahaan memanfaatkan dana yang tersedia. Semakin meningkatnya nilai struktur
aset (aset yang tidak dapat dengan mudah diubah menjadi uang tunai), semakin awal
sebuah organisasi dapat mengakses sumber pendanaan dari pihak luar, terutama
pinjaman jangka panjang, untuk mendukung kegiatan operasional dan investasi
daripada mengandalkan modal internal (Andhika dan Sedana, 2019).

Profitabilitas juga diprediksi dipengaruhi oleh likuiditas. Profitabilitas
menunjukkan kemampuan perusahaan untuk mendanai aktivitasnya. Profitabilitas
juga dapat digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan untuk membayar utang
jangka panjang dan pembayaran bunga. Investor akan tertarik dengan profitabilitas
perusahaan (Firnanti, 2011). Likuiditas perusahaan ditentukan oleh arus kasnya dan
komponen aset lancar dan kewajiban lancarnya, serta kemampuan perusahaan untuk
mengubah beberapa aset yang ada menjadi uang tunai untuk membayar penalti saat
ini, seperti mengumpulkan aset atau menjual persediaan untuk mendapatkan uang.

METODE PENELITIAN

Studi ini menerapkan pendekatan penelitian yang bersifat kuantitatif. Metode
penelitian kuantitatif merupakan suatu pendekatan penelitian yang didasarkan pada
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prinsip dimana informasi dikumpulkan melalui alat bantu penelitian dan data berupa
angka atau statistik diproses untuk menilai hipotesis (Sugiono, 2019:59). Informasi
penelitian diperoleh melalui situs Bursa Efek Indonesia www. idxgoid yang
mengandung data terkait industri manufaktur yang telah beroperasi selama tiga
tahun sebelumnya. Data pendukung lainnya yang terkait dihimpun, dinilai, dan
diproses untuk keperluan penelitian ini. Penelitian ini melibatkan 78 contoh dari
perusahaan industri yang tercatat di Bursa Efek Indonesia.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Uji Regresi Linear Berganda

Tabel 1. Uji Regresi Linear Berganda

Variabel Koofisien B
Constant -2.120
Struktur Aktiva 003
Struktur Modal -.002
Likuiditas 5.488

Sumber: Olahan Peneliti, 2023

Uji Statistik t (t Test)

Analisis statistik Digunakan untuk menunjukkan seberapa jauh variabel
struktur modal, struktur aset, dan variabel profitabilitas bervariasi. Uji statistik t
menghasilkan temuan sebagai berikut.

Tabel 2 hasil uji statistik (uji t).

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta T Sig.

1 (Constant) -2.120 287 -7.398 000
Strukturaktiva 003 004 .036 1.751 ATT
Strukturmodal -.002 001 -.087 714 004
Likuiditas 5.488 303 902 119 000

a. Dependent Variable: Profitabilitas

Sumber ; Data diolah, 2023

Berdasarkan hasil diatas dapat disimpulkan sebagai berikut :

a. Hasil penilaian variabel struktur aktiva tetap terhadap profitabilitas Ttabel
1.6654 ttabel 1.6653<thitung 1.751 p value 0.477>0.005 hasil menunjukan
bahwa struktur aktiva tidak berpengarahu terhadap profitabilitas

b. Hasil variabel struktur modal terhadap profitabilitas menghasilkan tingkat
signifikansi ttabel 1.66543>0.714 thitung 0.004<0.005 yang lebih kecil dari
nilai signifikansi 0.005 yang menunjukan bahwa struktur modala
berpengaruh terhadap profitabilitas
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c. pengujian variabel Likuiditas terha dap profitabilitas menghasilkan tingkan
ttabel 1.66543>thitung0.119 p 0.000>0.005 yang menunjukan likuiditas
berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas

Koofesien Determinasi R

Tabel 3 Koofesien Determinasi

[+
' Model Summary
Adjusted R Std. Error of

Model R R Square Saquare the Estimate
1 9002 811 803 1.92818
a. Predictors: (Constant), likuiditas, Strukturmodal,
Strukturaktiva

Sumber ; Data diolah, 2023

Dari data yang tercantum di tabel di atas, dapat disimpulkan bahwa nilai
korelasi koefisien (R) sebesar 0,811 menunjukkan bahwa hubungan antara Struktur
Aktiva, Struktur Modal, dan Profitabilitas sangat positif. Melihat dari tabel diatas,
didapatkan bahwa nilai R Square atau koefisien determinan adalah 0,811 atau 81%.
Angka tersebut menunjukkan bahwa struktur aktiva, struktur modal, dan likuiditas
memiliki dampak terhadap profitabilitas sebesar 81%. Sementara itu, sebesar 19%
dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak termasuk dalam penelitian ini.

PEMBAHASAN

Penelitian ini menitikberatkan pada perusahaan manufaktur yang telah
melaksanakan penawaran umum saham di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini
bertujuan untuk mengkaji apakah Struktur Aktiva, Struktur Modal, dan Likuiditas
berpengaruh terhadap Profitabilitas. Di bawah ini adalah uraian mengenai temuan
penelitian berdasarkan analisis tersebut:

a. Pengaruh Struktur Modal terhadap Profitabulitas

Dalam tinjauan analisis statistik t-test, Hipotesis awal (H1) adalah bahwa
pengaruh Struktur Modal terhadap tingkat profitabilitas memiliki uji t sebesar
0,004 yang lebih rendah dari nilai signifikansi 0,005 yang menunjukkan
pengaruh yang signifikan terhadap Profitabilitas. Berdasarkan tabel T,
didapatkan nilai 1. 66543 dan nilai T hitung sebesar 0. 714 Dengan demikian,
nilai 1. 66543 lebih besar dari 0. 714 Oleh karena itu, dapat diterima Ha dan HO
ditolak, yang berarti struktur modal memiliki pengaruh terhadap profitabilitas.
Ada kaitan antara Struktur Modal dan Profitabilitas. Hal ini menunjukkan
hubungan antara Struktur Modal dan Profitabilitas. Penggunaan struktur sangat
penting untuk setiap organisasi karena struktur modal yang baik atau buruk
berdampak langsung pada keadaan keuangan perusahaan.. Manajemen harus
menyediakan struktur modal yang ada yang menguntungkan semua pemangku
kepentingan, termasuk pemilik, karyawan, pelanggan, kreditur, dan masyarakat
umum. Dengan kata lain, struktur modal organisasi harus digunakan untuk
meminimalkan risiko dan memaksimalkan keuntungan. Setiap perusahaan
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berusaha untuk bertahan dengan mengoptimalkan keuntungan secara efektif
dan efisien serta kemampuan organisasi untuk beroperasi dalam iklim bisnis
yang kompetitif. Struktur modal semakin banyak digunakan sebagai sumber
pendanaan perusahaan. Ketika korporasi tidak dapat memenuhi komitmen ini
ketika jatuh tempo, ini menimbulkan bahaya yang signifikan bagi organisasi.
Akibatnya, aktivitas perusahaan akan terganggu. Selain itu, korporasi akan
dikenakan beban bunga yang besar, yang akan menurunkan keuntungan
perusahaan.

b. Pengaruh Struktur Aktiva terhadap Profitabilitas

Berdasarkan uji t dalam penelitian ini ditemukan bahwa hipotesis Kedua
(Hz) yaitu struktur aktiva mempunyai pengaruh negatif terhadap Profitabilitas.
Ini berarti bahwa hubungan Struktur Aktiva searah dengan profitabilitas.
Berdasarkan T hitung sebesar 1.66543 dan t tabel 1751. maka 166543<1.751
maka Ha ditolak dan Ho diterima, tidak terdapat pengaruh signifikan struktur
aktiva dan Profitabilitas. Ini berarti bahwa hubungan struktur aset-profitabilitas
sudah benar. Hal ini menunjukkan bahwa jika struktur aktiva perusahaan
berkurang maka penggunaan hutang akan meningkat. Perusahaan dengan
struktur aset sederhana akan memberikan pinjaman untuk berinvestasi pada
aset tetap. Selanjutnya, penurunan profitabilitas akan meningkatkan
penggunaan utang; sebaliknya, jika profitabilitas tinggi, perusahaan akan lebih
banyak menginvestasikan uangnya sendiri dalam kegiatan operasional
perusahaan.

Struktur Aktiva perusahaan merupakan komponen penting dalam
pengambilan keputusan pembiayaan karena aset tetap perusahaan dapat
dijadikan jaminan dalam pemberian dana oleh pemberi pinjaman. Rasio
komposisi modal organisasi sangat dipengaruhi oleh perbandingan antara aset
tetap dan total aset. Rangka utama modal perusahaan, yang mencakup
perbandingan antara peminjaman jangka panjang dan kepemilikan saham,
diubah. Selain itu, modal dapat dikategorikan sebagai kekayaan entitas. Semakin
meningkatnya besaran kekayaan organisasi, semakin pentingnya peran
pinjaman sebagai jaminan kepada pihak yang memberikan kredit (Mudjijah &
Hikmanto, 2018). Perusahaan yang memiliki properti tetap dengan nilai yang
signifikan membutuhkan jumlah dana yang besar, yang akan meningkatkan
biaya pendanaannya.

c. Pengaruh Likuiditas terhadap Profitabilitas

Berdasarkan t test analisis statistik dalam penelitian ini ditemukan
bahwa hipotesis Ketiga (H3) yaitu Likuiditas mempunyai pengaruh positif
terhadap Profitabilitas. T tabel sebesar 1.66543>0.119 dimana Ha diterima dan
HO ditolak Ini berarti terdapat pengaruh likuiditas dengan Profitabilitas.
Profitabilitas sangat dipengaruhi oleh likuiditas. Ketika nilai likuiditas
perusahaan terlalu tinggi, hal itu berdampak negatif pada potensi perolehan laba
karena kas menganggur atau kelebihan modal kerja yang dibutuhkan; surplus ini
membatasi kesempatan untuk mendapatkan keuntungan atau pendapatan
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perusahaan.. Akibatnya, kemungkinan hubungan antara rasio lancar dan ROA
adalah negatif. Semakin tinggi rasio lancar, semakin rendah tingkat ROA. Hal ini
menunjukkan bahwa likuiditas (current ratio) dan profitabilitas memiliki
hubungan yang negatif. Pengaruh likuiditas terhadap profitabilitas adalah jika
nilai likuiditas suatu usaha terlalu tinggi akan berdampak negatif terhadap
kemampuannya untuk menghasilkan keuntungan karena dana menganggur atau
membutuhkan modal kerja berlebih; Redundansi ini akan mengurangi
kemampuan perusahaan untuk memperoleh keuntungan atau laba, dan
karenanya kemungkinan korelasi arus negatif dengan ROA. Semakin tinggi rasio
lancar, semakin rendah ROA. Hal ini menunjukkan bahwa likuiditas (current
ratio) dan profitabilitas memiliki hubungan negatif yang signifikan (Sari & Dewi,
2018).

KESIMPULAN

Penelitian ini Bermaksud untuk mengindentifikasi pengaruh struktur modal,
struktur aktiva dan likuiditas terhadap Profitabilitas berdasarkan hasil pengolahan,
analisis data dan pengujian hipotesis. hasil penelitian dapat disimpulkan yaitu

a.  Struktur memiliki dampak signifikan terhadap Profitabilitas
b.  Struktur Aktiva tidak memiliki dampak signifikan terhadap Profitabilitas
c. Profitabilitas memiliki dampak signifikan terhadap Profitabilitas
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