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Abstract: 

 

This study examines the effect of liquidity, solvency and profitability on share prices of 

energy sector companies on the Indonesia Stock Exchange for the period 2020–2022. In 

this study, liquidity is measured using the Quick Ratio (QR), solvency is measured using 

the Debt to Assets Ratio (DAR), and profitability is measured using the Profitability Ratio 

return on assets (ROA). Purposive sampling is a technique used for sample preparation. 

There are 35 energy-related businesses listed on the IDX for the 2020–2022 period and 

meet the criteria. The analytical method used is multiple linear regression analysis. The 

tool used to process the data collected is IBM SPSS Statistics 25. The results of the study 

show that there is a simultaneous effect of liquidity ratios (QR), solvency (DAR), and 

profitability (ROA) on stock prices in energy sector companies listed on the IDX for the 

period 2020-2022. Meanwhile, partially it shows that liquidity (QR) and profitability 

(ROA) have a positive and significant effect on stock prices in energy sector companies 

listed on the IDX for the 2020-2022 period, while partially there is no solvency effect on 

stock prices in energy sector companies that listed on the IDX for the 2020-2022 period. 

 

Keywords: Stock Price, Quick Ratio (QR), Debt to Asset Ratio (DAR), Returm on Asset 

(ROA) 

 

Abstrak: 

 

Studi ini mengkaji pengaruh likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas terhadap harga 

saham perusahaan sektor energi di Bursa Efek Indonesia periode 2020–2022. Pada 

penelitian ini likuiditas diukur dengan menggunakan Quick Ratio (QR), solvabilitas 

diukur dengan menggunakan Debt to Assets Ratio (DAR), dan profitabilitas diukur 

dengan menggunakan Profitability Ratio return on assets (ROA). Purposive sampling 

adalah teknik yang digunakan untuk persiapan sampel. Terdapat 35 usaha terkait energi 

yang terdaftar di BEI periode 2020–2022 dan memenuhi kriteria. Metode analisis yang 

digunakan adalah analisis regresi linear berganda. Alat yang digunakan untuk mengolah 
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data yang dikumpulkan adalah IBM SPSS Statistics 25. Hasil kajian menunjukkan bahwa 

terdapat pengaruh rasio likuiditas (QR), solvabilitas (DAR), dan profitabilitas (ROA) 

secara simultan terhadap harga saham pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di 

BEI periode 2020-2022. Sedangkan, secara parsial menunjukkan bahwa likuiditas (QR) 

dan profitabilitas (ROA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham pada 

perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI periode 2020-2022, sedangkan secara 

parsial tidak terdapat pengaruh solvabilitas terhadap harga saham pada perusahaan sektor 

energi yang terdaftar di BEI periode 2020-2022. 

 

Kata kunci: Harga Saham, Quick Ratio (QR), Debt to Asset Ratio (DAR), Returm on 

Asset (ROA) 

  

Latar Belakang 

Indonelsia melrupakan nelgara yang kaya akan sumbelr daya alam, telrmasuk selktor 

elnelrgi selpelrti minyak bumi, gas alam, batu bara dan sumbelr elnelrgi telrbarukan yang dapat 

ditelmukan di Indonelsia.  Elnelrgi melrupakan salah satu faktor produksi yang sangat 

pelnting bagi kelgiatan elkonomi dalam belrbagai bidang selpelrti industri, transportasi, 

komunikasi, elnelrgi digunakan untuk melngopelrasikan melsin dan pelralatan untuk 

melnghasilkan barang dan jasa.  Selktor elnelrgi melmelgang pelranan yang sangat pelnting 

dalam melndukung pelrtumbuhan elkonomi nelgara.  Dalam lingkungan pasar yang selmakin 

komplelks dan kompeltitif, harga saham pelrusahaan yang belrgelrak di bidang elnelrgi 

melrupakan salah satu indikator kunci kinelrja dan nilai pelrusahaan.  Selhingga pelmangku 

kelpelntingan selpelrti invelstor dan analis keluangan sangat telrtarik untuk melngeltahui faktor-

faktor yang melmpelngaruhi harga saham. 

 

Kajian Teori 

Teori Sinyal (Signalling Theory). Telori sinyal melnjellaskan bagaimana pelrusahaan 

melngungkapkan informasi yang kelmudian akan direlspon olelh  invelstor, di mana invelstor  

dapat belrelaksi selcara belrbelda (positif atau nelgatif) (Brigham elt al., Praseltyo, A. R. & 

Akhmadi, 2018). Telori ini melngasumsikan bahwa pelrusahaan yang elfisieln melmbelrikan 

informasi yang lelbih rellelvan dan lelbih baik kelpada invelstor untuk melningkatkan kinelrja 

daripada pelrusahaan yang kurang elfisieln (Al-Sartawi, A., 2016). Telori sinyal adalah telori 

yang melnjellaskan bagaimana pelrusahaan melnggunakan informasi keluangan melrelka 

untuk melngirimkan sinyal kelpada calon invelstor atau invelstor telntang kelselhatan 

keluangan, kinelrja bisnis, dan prospelk melrelka di masa delpan. 

Harga Saham. Melnurut (Bayu, R. 2021), saham adalah nilai yang melwakili bagian 

kelpelmilikan suatu pelrusahaan.  Saham me lwakili kelpelmilikan dan me lrupakan aselt yang 

dapat dibelli.  Melnurut (Sudiyono elt al., 2023), harga saham adalah harga yang 

dipelrdagangkan di pasar modal pada waktu telrtelntu dan sellalu belrfluktuasi selcara tajam 

dalam waktu yang singkat, bahkan belrubah hanya dalam belbelrapa deltik.  Pelrusahaan 

delngan harga saham yang tinggi dan treln pelrtumbuhan melncelrminkan adanya ruang 
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untuk pelrtumbuhan pelrusahaan, seldangkan jika harga saham relndah dan turun 

melncelrminkan pelrusahaan tidak tumbuh selhingga melngurangi invelstor, yang dapat 

melnyelbabkan gangguan  pelngelmbangan pelrusahaan (Carolina, S. & Natsir, K., 2022). 

Rasio Likuiditas. Rasio likuiditas melrelprelselntasikan kelmampuan pelrusahaan untuk 

melmelnuhi kelwajibannya kelpada pihak elkstelrnal dan intelrnal dalam telnggat waktu yang 

tellah ditelntukan (Hasan, elt al. dalam Komalasari & Yulazri, 2023). Pelrusahaan yang 

dapat melmelnuhi kelwajiban keluangannya telpat waktu belrarti dalam keladaan likuid, 

seldangkan pelrusahaan yang tidak dapat melmelnuhi kelwajiban keluangannya pada saat 

ditagih tidak.  Ganar, Y. B. & Kusmiyati, P. (2021), quick ratio melrupakan rasio 

keluangan yang digunakan keltika pelrusahaan ingin melngukur kelmampuannya dalam 

melmelnuhi kelwajiban jangka pelndelknya. Pelmelnuhan kelwajiban telrselbut dilakukan 

delngan melnggunakan aktiva lancar (tangiblel asselts) pelrusahaan, delngan 

melmbandingkan aktiva, pelrseldiaan dan kelwajiban, jika rasio ini sama delngan 1 maka 

pelrusahaan dapat dikatakan baik atau baik. 

Rasio Solvabilitas. Kielso dkk.  (2018), solvabilitas melngacu pada kelmampuan 

pelrusahaan untuk melmbayar utangnya pada saat jatuh telmpo.  Delngan kata lain, rasio 

solvabilitas adalah rasio yang digunakan untuk melngukur jumlah hutang yang harus 

diambil pelrusahaan untuk melmelnuhi aseltnya.  Delbt-to-asselt ratio (DAR) adalah rasio 

yang melngukur pelrselntasel aselt yang dibiayai utang pelrusahaan.  Delbt-to-asselt ratio 

(DAR) adalah rasio lelvelragel yang melnelntukan total rasio utang telrhadap aselt.  Hal ini 

melmungkinkan pelrbandingan lelvelragel di belrbagai pelrusahaan (Stelkla, J., & Grycová, 

M., 2016). 

Rasio Profitabilitas. Melnurut (Sasongko, H & Shaliza, H., 2018), profitabilitas 

adalah rasio yang melnggambarkan kelmampuan pelrusahaan untuk melnghasilkan laba 

mellalui selluruh kelmampuan dan sumbelr daya yang telrseldia, selpelrti pelnjualan, kas, 

elkuitas, jumlah karyawan, dan selbagainya. Profitabilitas melngacu pada kelmampuan 

pelrusahaan untuk melnghasilkan keluntungan dalam belntuk pelngelmbalian invelstasi.  

Melnurut (Jufrizeln & Al Fatin, I.N., 2020), selmakin tinggi relturn on asselts (ROA), maka 

selmakin elfisieln pelnggunaan aselt pelrusahaan, atau delngan kata lain selmakin banyak 

keluntungan yang dapat dihasilkan delngan jumlah aselt yang sama dan selbaliknya. 

 

Kaitan Antar Variabel 

Likuiditas terhadap harga saham. Moi dkk (2023), belrdasarkan pelnellitiannya 

belrpelndapat bahwa likuiditas melrupakan faktor pelndorong pelrubahan harga saham, 

bahwa jika pelrusahaan sangat likuid maka akan melnarik bagi invelstor dan akan 

melmpelngaruhi kelnaikan harga saham karelna melningkatnya pelrmintaan.  Invelstor akan 

telrus telrtarik delngan saham telrselbut sellama saham telrselbut bullish dan aman.  Jika rasio 

likuiditas yang dihasilkan lelbih belsar dari 1 atau 1:1, maka dapat ditelntukan bahwa 

pelrusahaan melmiliki jumlah aktiva lancar yang sama delngan kelwajiban lancarnya, yang 

melnunjukkan bahwa pelrusahaan dapat melmbayar kelwajiban jangka pe lndelknya dan 

pelrusahaan dapat dikatakan be lrkualitas baik.  Hal ini akan melmbelrikan sinyal positif 
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kelpada calon invelstor selhingga calon invelstor telrtarik untuk melmbelli saham pelrusahaan 

dan sellanjutnya harga saham pelrusahaan telrselbut akan naik. 

Solvabiliatas terhadap harga saham. Melnurut pelnellitian Wahyuni, S. & Bhilawa, 

L. (2022), pada saat rasio solvabilitas tinggi, calon invelstor tidak telrtarik untuk 

belrinvelstasi karelna melnganggap pelrusahaan telrselbut rawan bangkrut.  Pelrusahaan 

delngan rasio solvabilitas yang tinggi selringkali melmiliki kelmampuan yang relndah dalam 

melmelnuhi kelwajibannya (Artavia, S. & Manunggal, S.A.M., 2023).  Hal ini akan 

melmbelrikan sinyal nelgatif kelpada invelstor atau calon invelstor.  Calon invelstor tidak 

telrtarik untuk melmbelli saham pelrusahaan telrselbut, dan invelstor yang sudah melmiliki 

portofolio saham pelrusahaan telrselbut celndelrung akan melnjual saham pelrusahaan 

telrselbut, selhingga belrdampak pada pelnurunan harga saham pelrusahaan telrselbut. 

Profitabilitas terhadap harga saham. Dalam pelnellitian ini profitabilitas diproksikan 

delngan relturn on asselts (ROA) yang melrupakan pelrbandingan antara laba belrsih delngan 

total aselt.  ROA melnilai seljauh mana invelstasi yang diinvelstasikan dapat melnghasilkan 

pelngelmbalian invelstasi yang diharapkan.  Jika ROA melningkat maka harga saham akan 

melningkat.  Hal ini dikarelnakan laba pelrusahaan yang tinggi melnunjukkan bahwa 

pelrusahaan belrjalan delngan baik selhingga invelstor telrtarik untuk belrinvelstasi di 

pelrusahaan telrselbut. 

 

Pengembangan Hipotesis 

Dalam pelnellitian Yuni Alfiyanti & Bambang Hadi Santoso (2021) dan Christi, V & 

Munari (2021), melnyatakan dalam pelnellitiannya bahwa rasio likuiditas belrpelngaruh 

positif dan signifikan telrhadap harga saham. Maka hipotelsisnya yaitu : H1 : likuiditas 

belrpelngaruh positif dan signifikan telrhadap harga saham.  

Belrdasarkan hasl pelnellitian Christi, V & Munari (2021), dan Yunazar dkk (2023), 

melnunjukkan bahwa Rasio Solvabilitas belrpelngaruh nelgatif telrhadap harga saham. Maka 

hipotelsisnya yaitu : H2 : solvabilitas  belrpelngaruh nelgatif dan signifikan telrhadap harga 

saham.  

Dalam pelnellitian Yuni Alfiyanti & Bambang Hadi Santoso (2021) dan Tita Dwi 

Suryanelngsih & Fandi Kharisma. (2020), melnyatakan dalam pelnellitiannya bahwa rasio 

profitabilitas belrpelngaruh positif dan signifikan telrhadap harga saham. Maka 

hipotelsisnya yaitu : H3: profitabilitas belrpelngaruh positif dan signifikan telrhadap harga 

saham.  

Maka kelrangka pikiran dalam dirumuskan selbagai belrikut: 
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Gambar 1. Kelrangka Pelmikiran 

 

Hipotelsis dari modell yang dibangun di atas adalah selbagai belrikut :  

Ha 1 : Rasio likuditas belrpelngaruh positif dan signifikan telrhadap harga saham. 

Ha 2 : Rasio solvabilitas belrpelngaruh nelgatif dan signifikan telrhadap harga saham. 

Ha 3 : Rasio profitabilitas belrpelngaruh positif dan signifikan telrhadap harga saham. 

 

Metodologi 

Subjelk pelnellitian ini adalah pe lrusahaan elnelrgi yang dipelrdagangkan di Bursa E lfelk 

Indonelsia pelriodel 2020-2022. Data pelnellitian yang digunakan adalah laporan keluangan 

tahunan yang dipelrolelh dari https://www.idx.co.id situs relsmi Bursa Elfelk Indonelsia 

(BElI).  Meltodel pelngambilan sampell adalah purposivel sampling, yaitu pelngambilan 

sampell melnurut kritelria telrtelntu.  Kritelria sampell dalam pelnellitian ini adalah selbagai 

belrikut: 1) Pelrusahaan selktor elnelrgi yang telrdaftar di Bursa E lfelk Indonelsia pelriodel 2020-

2022.  2) Pelrusahaan selktor elnelrgi yang tidak belrpindah selktor atau subselktor pada 

pelriodel 2020-2022.  3) Pelrusahaan selktor elnelrgi yang melnelrbitkan laporan keluangan 

tellah diaudit untuk pelriodel 2020-2022. Jumlah sampell yang didapatkan belrdasarkan 

kritelria diatas adalah 35 pelrusahaan. 

Pelngukuran dan variabell opelrasional yang digunakan adalah : 

Tabel 1. Pengukuran dan Variabel Operasional 

No. Variabel Ukuran Skala 

1 X1 : Likuiditas (QR) QR= Aktiva lancar- Pelrseldiaan 

Hutang Lancar 
Rasio 

2 X2 : Solvabilitas (DAR) DAR = Total hutang 

Total Asselt 
 

Rasio 

    

3 X3 : Profitabilitas 
(ROA) 

ROA = Laba belrsih 

Total Aktiva 

 

Rasio 

4 Y : Harga Saham Harga pelnutupan (closing pricel) pelriodel 
2020-2022. 

Rasio 

 Likuiditas (QR) 

(X1) 

Solvabilitas (DAR) 

(X2) 

 Profitabilitas (ROA) 

(X1) 

Harga Saham (Y) 

 

 H1+ 

 H2- 

 

 H3+ 

https://www.idx.co.id/
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Hasil Uji Statistik 

Uji statistik delskriptif belrtujuan untuk melmbelrikan gambaran atau intelrpreltasi data 
delngan mellihat melan, standar delviasi, dan varians maksimum dan minimum untuk seltiap 
variabell pelnellitian.  Belrdasarkan hasil analisis delskriptif untuk masing-masing variabell 
dapat dipahami selbagai belrikut:  

Tabel 2. Hasil Uji Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 Minimum Maximum Melan Std. Delviation 

LN_X1 -1.83 1.75 .1390 .84064 

LN_X2 -1.97 .14 -.7443 .49386 

LN_X3 -4.61 -.87 -2.8412 1.08581 

LN_Y 3.91 8.98 5.9744 1.38009 

 

Variabell delpelndeln harga saham telrrelndah (minimum) 3,91 yang dipelrolelh dari 

pelrusahaan Astrindo Nusantara Infrastrukt tahun 2020 & 2021, Darma Helnwa Tbk  tahun 

2020 & 2021, dan Ginting Jaya Elnelrgi Tbk. tahun 2022, SMR Utama Tbk. tahun 2020-

2022. Seldangkan harga saham telrtinggi (maksimum) selbelsar 8,98 yang dipelrolelh dari 

pelrusahaan Goldeln Elnelrgy Minels Tbk. tahun 2021. Rata-rata harga saham pelrusahaan 

selktor elnelrgi sellama tahun 2020-2022 melmiliki harga saham selbelsar 5,9744 dan nilai 

standar delviasi selbelsar 1,38009. Variabell indelpelndelnt likuiditas melmiliki relntang nilai 

telrrelndah (minimum) selbelsar -1,83 yang dipelrolelh dari pelrusahaan SMR Utama Tbk. 

tahun 2022. Seldangkan nilai likuiditas telrtinggi (maksimum) selbelsar 1,75 yang dipelrolelh 

dari pelrusahaan Samindo Relsourcels Tbk. tahun 2021. Kelmudian untuk nilai rata-rata 

likuiditas selbelsar 0,1390 dan nilai standar delviasi selbelsar 0,84064. Variabell indelpelndelnt 

solvabilitas melmiliki relntang nilai telrelndah (minimum) selbelsar -1,97 yang dipelrolelh dari 

pelrusahaan Samindo Relsourcels Tbk. tahun 2021. Seldangkan nilai solvabilitas telrtinggi 

(maksimum) selbelsar 0,14. yang dipelrolelh dari pelrusahaan Bornelo Olah Sarana Suksels 

Tbk. tahun 2021. Kelmudian untuk nilai rata-rata solvabilitas selbelsar -0,7443 dan nilai 

standar delviasi selbelsar 0,49386. Variabell indelpelndelnt Profitabilitas melmiliki relntang 

nilai telrelndah (minimum) selbelsar -4,61 yang dipelrolelh dari pelrusahaan Apelxindo 

Pratama Duta Tbk. tahun 2021, Astrindo Nusantara Infrastrukt tahun 2020, Mitra Elnelrgi 

Pelrsada Tbk. tahun 2021, Meldco Elnelrgi Intelrnasional Tbk. tahun 2021, Rukun Raharja 

Tbk. tahun 2020 & 2021, dan Radiant Utama Intelrinsco Tbk. tahun 2021. Seldangkan nilai 

profitabilitas telrtinggi (maksimum) selbelsar -0,87 yang dipelrolelh dari pelrusahaan Goldeln 

Elnelrgy Minels Tbk. tahun 2021. Kelmudian untuk nilai rata-rata profitabilitas selbelsar -

2,8412 dan nilai standar delviasi selbelsar 1,08581. 

Uji Asumsi Klasik.  Pelngujian asumsi klasik pada mode ll relgrelsi diuji selbellum 

pelngujian hipotelsis.  Uji asumsi klasik yang pelrtama adalah uji normalitas.  Pelnellitian ini 

melnggunakan uji normalitas Onel-Sampell Kolmogorov-Smirnov.  Pada pelnellitian ini nilai 

asymp sig.(2taileld) adalah 0,200 > 0,05 yang belrarti data yang diuji belrdistribusi normal 
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dan modell relgrelsi melmelnuhi asumsi normalitas. Uji asumsi klasik yang keldua adalah uji 

multikolinelaritas.  Uji multikolinelaritas digunakan untuk melngeltahui adanya hubungan 

linielr antara variabell belbas dalam relgrelsi.  Jika modell relgrelsi melmiliki multikolinelaritas, 

maka modell telrselbut melmiliki standar elrror yang belsar, selhingga tidak dapat 

melmpreldiksi koelfisieln relgrelsi delngan akurasi yang tinggi. Suatu modell dikatakan 

melmiliki masalah kolinelaritas jika nilai VIF > 10 dan tolelransi kurang dari 0,01.  Dari 

hasil pelngolahan data dipelrolelh nilai VIF <10 dan nilai elrror >0,01 untuk selmua variabell, 

selhingga pelrsamaan modell relgrelsi tidak melmiliki tanda multikolinelaritas.  Uji asumsi 

klasik yang keltiga adalah uji heltelrokeldastisitas, yang belrtujuan untuk melngeltahui ada 

tidaknya pelrbeldaan yang signifikan dari nilai signifikansi, dan hasil pelngolahan data pada 

pelnellitian ini melnunjukkan nilai signifikan > 0,05 untuk selmua variabell selhingga 

pelrsamaan modell relgrelsi tidak telrmasuk melngandung heltelrokeldastisitas.  Uji asumsi 

klasik yang kelelmpat adalah uji autokorellasi. Nilai hasil analisis uji autokorellasi adalah 

1,624.  Jadi 1,4069 < 1,624 < 2,276.  Olelh karelna itu, dapat dikatakan bahwa modell 

relgrelsi dalam pelnellitian ini telrbelbas dari autokorellasi positif maupun nelgatif. 

Belrdasarkan hasil pe lnellitian, pelrsamaan model relgrelsi linielr belrganda dapat 

dirumuskan selbagai belrikut: 

Y =  8,253 + 1,011 QR  + 0,698 DAR + 0,552 ROA + e 

 

Pelrsamaan relgrelsi linelar belrganda ini dapat disimpulkan selbagai belrikut: 1) Nilai 

konstanta 8,253 melnunjukkan apabila QR, DAR, dan ROA dianggap konstan atau 0, maka 

harga saham melmiliki nilai selbelsar 8,253. 2) QR memiliki koelfisieln relgrelsi selbelsar 

1,011, sehingga  seltiap pelningkatan dari QR selbelsar satu satuan akan melningkatkan harga 

saham selbelsar 1,011 delngan asumsi variabell indelpelndeln lainnya adalah konstan. 3) DAR 

memiliki koelfisieln relgrelsi selbelsar 0,698, sehingga seltiap pelningkatan dari DAR selbelsar 

satu satuan akan melningkatkan harga saham selbelsar 0,698 delngan asumsi variabell 

indelpelndeln lainnya adalah konstan. 4) ROA memiliki koelfisieln relgrelsi selbelsar 0,552, 

sehingga seltiap pelningkatan dari ROA selbelsar satu satuan akan melningkatkan harga 

saham selbelsar 0,552 delngan asumsi variabell indelpelndeln lainnya  konstan.  

Tabel 3. Hasil Uji t 

Coefficientsa 

Modell 

Unstandardizeld 

Coelfficielnts 

Standardizeld 

Coelfficielnts 

t Sig. B Std. Elrror Belta 

1 (Constant) 8.253 .598  13.811 .000 

Likuiditas (QR) 1.011 .229 .556 4.417 .000 

Solvabilitas (DAR) .698 .367 .272 1.903 .063 

Profitabilitas (ROA) .552 .142 .481 3.887 .000 

a. Delpelndelnt Variable l: Harga Saham 
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Uji t belrtujuan untuk me lngeltahui apakah variabell inde lpelndeln melmiliki pelngaruh 

telrhadap variabell delpelndeln selcara parsial (selndiri-selndiri). Uji t digunakan pada 

pelnellitian yang me lmiliki satu atau le lbih variabell indelpelndeln. Uji t dilakukan de lngan 

melmbandingkan nilai t hitung delngan t tabell. Kritelria pelngambilan kelputusan yang 

digunakan adalah jika nilai signifikansi < 0,05 maka Ha ditelrima, artinya variabell 

indelpelndeln belrpelngaruh signifikan telrhadap variabell delpelndeln, dan selbaliknya jika nilai 

signifikansi > 0,05 maka Ha ditolak, artinya variabell indelpelndeln tidak belrpelngaruh 

signifikan telrhadap variabell delpelndeln. 

Tabel 4. Hasil Uji F 

ANOVAa 

Modell Sum of Squarels df Melan Squarel F Sig. 

1 Relgrelssion 37.358 3 12.453 13.845 .000b 

Relsidual 44.973 50 .899   

Total 82.331 53    

a. Delpelndelnt Variable l: LN_Y 

b. Preldictors: (Constant), LN_X3, LN_X1, LN_X2 

 

Uji F digunakan untuk melnguji signifikansi koelfisieln relgrelsi selcara kelselluruhan dan 

pelngaruh variabell indelpelndeln selcara belrsama-sama telrhadap variabell delpelndeln. Hasil 

uji F dalam pelnellitian ini melnunjukkan bahwa dipelrolelh nilai Fhitung selbelsar 13,845  

delngan signifikansi selbelsar 0,000 < 0,05, hal ini dapat diartikan bahwa telrdapat pelngaruh 

likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas selcara simultan dan belrpelngaruh signifikan 

telrhadap harga saham. 

Tabel 5. Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Model Summary 

Modell R R Squarel Adjusteld R Squarel 

Std. Elrror of thel 

Elstimatel 

1 .674a .454 .421 .94840 

a. Preldictors: (Constant), LN_X3, LN_X1, LN_X2 

 

Belrdasarkan hasil Uji Koelfisieln Deltelrminasi, variabell indelpelndeln pelnellitian ini 

adalah Likuiditas (QR), Solvabilitas (DAR), dan Profitabilitas (ROA) dapat melnjellaskan 

variabell delpelndeln yaitu nilai Harga saham selbelsar 45,4% dari variabell indelpelndeln yang 

di telliti. Sisanya yaitu selbelsar 54,6% diukur olelh variabell diluar pelnellitian ini. 

 

Diskusi 

Belrdasarkan hasil uji t, variabe ll indelpelndeln likuiditas yang diukur de lngan QR 

melmiliki nilai signifikansi se lbelsar 0,000.  Artinya likuiditas be lrpelngaruh signifikan 

telrhadap harga saham kare lna signifikansinya < 0,05 maka Ho ditolak dan Ha dite lrima.  

Delngan delmikian dapat dikatakan bahwa H1 yang me lnyatakan bahwa likuiditas 
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belrpelngaruh positif signifikan te lrhadap harga saham diterima.  Solvabilitas variabell 

indelpelndeln yang diukur de lngan DAR melmiliki nilai signifikansi se lbelsar 0,063.  Nilai 

signifikansi > 0,05 be lrarti solvabilitas tidak belrpelngaruh te lrhadap harga saham, yang 

belrarti Ho ditelrima dan Ha ditolak.  Delngan delmikian dapat disimpulkan bahwa H2 yang 

melnyatakan bahwa solvabilitas be lrpelngaruh nelgatif signifikan te lrhadap harga saham 

ditolak.  Profitabilitas variabell indelpelndeln yang diukur de lngan ROA melmiliki nilai 

signifikansi selbelsar 0,000.  Artinya profitabilitas be lrpelngaruh positif te lrhadap harga 

saham pada saat signifikansi < 0,05;  ini be lrarti Ho ditolak dan Ha dite lrima.  Olelh karelna 

itu, dapat dikatakan bahwa H3 yang melnganggap laba belrpelngaruh positif te lrhadap harga 

saham diterima. 

 

Penutup 

Berdasarkan hasil pengujian data dalam penelitian ini, secara simultan rasio likuiditas, 

solvabilitas, dan profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada 

perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-

2022. Sementara itu, secara parsial menunjukkan bahwa likuiditas dan profitabilitas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sektor energi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2022 dan tidak ada pengaruh 

solvabilitas terhadap harga saham secara parsial pada perusahaan sektor energi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2022. 

Keltelrbatasan pelnellitian ini adalah jumlah pelrusahaan yang dijadikan sampell dalam 

pelnellitian ini rellatif kelcil karelna hanya melnggunakan pelrusahaan di selktor elnelrgi yang 

telrdaftar di Bursa Elfelk Indonelsia.  Pelnellitian sellanjutnya dapat melnggunakan lelbih 

banyak jelnis pelrusahaan, selpelrti selktor keluangan, namun delngan analisis telrselndiri 

karelna karaktelristik pelrusahaan sangat belrvariasi.  Dalam pelnellitian ini hanya digunakan 

tiga variabell indelpelndeln yaitu likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas.  Pelnellitian 

sellanjutnya dapat melnggunakan relprelselntasi yang melwakili variabell yang lelbih luas, 

selpelrti variabell keluangan dan non-keluangan, atau variabell yang tidak signifikan dalam 

pelnellitian ini, selhingga melmbelrikan hasil yang belnar-belnar melnelntukan apa yang 

melmpelngaruhi harga saham suatu pelrusahaan. 
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