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alphabet, terdiri dari 3 harga saham. Untuk pengambilan sampel digunakan teknik
sampai dengan 5 Kkata purposive sampling, sehingga didapatkan sampel sebanyak
kunci yang dipisahkan 12 perusahaan JII yang terdaftar di BEI tahun 2019-2021.
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perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap harga
saham. Profitabilitas dan likuiditas tidak berpengaruh
terhadap harga saham.

Kata Kunci: Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Likuiditas,
harga Saham.

PENDAHULUAN
Latar Belakang

Pesatnya perkembangan dunia perbisnisan menuntut entitas untuk lebih lebih berkreasi
dan inovatif mengembangkan usahanya. Dikarenakan perusahaan harus mampu menarik minat
pemodal agar menanamkan modalnya pada entitas, sehingga entitas dapat bertahan di
persaingan dunia bisnis yang semakin ketat. Sebelum melakukan investasi, tentu para investor
mempunyai banyak faktor pertimbangan. Faktor yang menjadi pertimbangan pemodal saat
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melakukan investasi ialah harga saham dari perusahaan. Kestabilitasan dan pegerakan harga
saham perusahaan yang cenderung naik menjadikan daya tarik tersendiri bagi pemodal untuk
melakukan investasi (Mendrofa dan Maharani, 2021).

Menurut Rosalina dan Masditok (2018) Investor selalu memperhatikan harga saham
yaitu harga penutupan pasar saham untuk setiap jenis saham sampel selama periode
pengamatan. Setiap hari harga saham dari perusahaan akan mengalami kondisi naik turun atau
fluktuatif. Perusahaan yang memilki harga saham yang cenderung naik setiap hari, akan
memiliki citra yang baik dimata investor dan akan meningkatan pula tingkat kepercyaan
investor sehingga tertarik menginvestasikan ekuitasnya di entitas tersebut. Faktor yang
mempengaruhi harga saham yaitu ukuran perusahaan, profitabilitas serta likuiditas.

Yunior, dkk (2021) dalam penelitiannya menghasilkan bahwa harga saham berpengaruh
positif signifikan oleh ukuran perusahaan, sedangkan hasil penelitian Sholihah dan Susilo
(2021) menunjukkan bahwa harga saham secara negatif tidak signifikan dipengaruhi oleh
ukuran perusahaan. Penelitian yang dilakukan Fajriati dan Zarkasyi (2022) menunjukkan bahwa
harga saham dipengaruhi secara positif signifikan oleh profitabilitas. Namun berbedf dengan
penelitian (Thea dan Sulistiyo 2021) yang menghasilkan bahwa profitabilitas berpengaruh
secara negatif tidak signifikan terhadap harga saham. Irawan, dkk (2021) menemukan bahwa
harga saham dipengaruhi secara negatif signifikan oleh likuiditas. Sedangkan dalam penelitian
Fajriati dan Zarkasyi (2021) likuiditas tidak berpengaruh terhadap harga saham.

Rata-rata harga saham perusahaan JII selalu mengalami penurunan setiap tahunnya
selama periode 2019-2021. Rata-rata harga saham perusahaan JII pada tahun 2019 sebesar
Rp8.313 mengalami penurunan pada tahun 2020 menjadi Rp6.027 dan mengalami penurunan
kembali pada tahun 2021 menjadi Rp5.382

Karena adanya ketidakkonsistenan hasil penelitian terdahulu serta adanya fenomena
penurunan rata-rata harga saham entitas JII selama periode 2019-2021 maka peneliti tertarik
untuk melakukan penelitian ini dengan judul penelitian “Pengaruh Ukuran Perusahaan,
Profitabilitas dan Likuiditas Terhadap Harga Saham Pada perusahaan JII Di Bursa
Efek Indonesia”.

LANDASAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS
KAJIAN LITERATUR
Teori Sinyal

Informasi yang didapat oleh para investor terkait kondisi perusahaan sering disebut
dengan teori sinyal. Signalling theory menjelaskan tindakan entitas dalam memberikan sinyal
bagi pemakai laporan keuangan perusahaan, tentang bagaimana pihak internal perusahaan
dalam menilai peluang dari sebuah perusahaan (Brigham dan Houston dalam Mnune dan
Purbawangsa, 2019). Biasanya informasi yang diberikan teori sinyal yaitu sinyal positif dan
sinyal negatif.

Harga Saham (Stock Prcie)

Menurut Rosalina dan Masditok (2018) harga saham yaitu harga penutupan pasar saham
selama periode pengamatan tiap-tiap jenis saham yang dijadikan sampel serta pergerakannya
dilihat pemodal. Entitas yang memiliki kestabilan harga saham serta mempunyai pergerakan
cenderung bergerak naik untuk periode kedepannya menjadikan entitas sebagai faktor penting
yaitu harga saham. Semakin naik harga saham entitas maka semakin baik pula citra dari entitas
tersebut, sehingga investor akan tertarik untuk menginvestasikan ekuitas di entitas tersebut
(Simanjuntak, 2021).
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Ukuran Perusahaan

Ukuran perusahaan yaitu ukuran besar kecilnya suatu entitas (Sholihah dan Susilo, 2021).
Kemungkinan investor untuk menanamkan modal pada perusahaan yang besar akan lebih
tinggi jika dibandingkan dengan dengan entitas yang kecil. Menurut Mendrofa dan Maharani
(2021) semakin besar ukuran suatu perusahaan maka semakin besar pula aktiva yang dimliki
perusahaan sehingga dapat meningkatkan kinerja serta kualitas perusahaan. Apabila aset yang
dimiliki digunakan dengan baik, maka akan meningkatkan atau menambah keuntungan
perusahaan sehingga pemodal menginvestasikan ekuitas serta dapat meningkatkan harga saham
dari perusahaan tersebut.
Profitabilitas

Menurut Astuti dalam Irawan, dkk (2021) profitabilitas yaitu kemampuan entitas
mendapatkan keuntungan. Profitabilitas penting untuk pemodal dikarenakan melalui tingkat
profit entitas pemodal bisa menilai kinerja dan keefektivitasan entitas mendapatkan laba.
Meningkatnya laba entitas maka harga saham entitas juga akan naik. Hal itu dikarenakan laba
perusahaan yang besar menandakan entitas berada pada keadaan terbaik dalam memanfaatkan
modal serta aktiva yang dimiliki, sehingga menjadi daya tarik bagi pemodal untuk memberikan
ekuitas pada entitas dapat menaikkan harga saham (Fajriati dan Zarkasyi, 2022). Profitabilitas
diproksi dengan ROE (Return On Equity).
Likuiditas

Likuiditas yaitu kemampuan suatu entitas dalam melunasi liabilitas lancar (Winna dan
tanusdjaja, 2019). Tingginya likuiditas entitas menandakan entitas memiliki kondisi keuangan
stabil dan sehat. Keadaan keuangan entitas baik akan meningkatkan peluang entitas dalam
melunasi hutang lancar sesuai jadwal. Jika entitas mampu guna membayar hutang maka entitas
akan terlihat baik di mata kreditur maupun pemodal (Fajriati dan Zarkasyi, 2022). Kondisi
perusahaan baik tentu menjadikan daya tarik pemodal untuk menginvestasikan ekuitasnya,
sehingga harga saham ikut naik. Penelitian ini memakai CR (Current Ratio).
Pengembangan Hipotesis
Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham

Ukuran perusahaan yang besar maka harga saham dari entitas tersebut naik. Hal ini
dikarenakan semakin besar ukuran perusahaan menandakan semakin besar pula aktiva yang
dimiliki entitas. Apabila aktiva yang dimiliki dikelola dengan baik maka akan meningkatkan
perolehan laba perusahaan dan tentu akan menarik pemodal untuk berinvestasi, maka akan
menaikkan harga saham entitas. Penelitian ini sama dengan Mendrofa dan Maharani (2021)
menyatakan ukuran perusahaan berpengaruh secara positif signifikan terhadap harga saham.
Hipotesis pertama yaitu:
H;: Ukuran perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham.
Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham

Tingkat profitabilitas entitas tinggi maka semakin naik harga saham entitas. Dikarenakan
profitabilitas yang tinggi menunjukkan laba yang didapat entitas tinggi. Perolehan laba yang
tinggi ini dapat diartikan entitas pada kondisi terbaiknya. Selain itu pemodal lebih tertarik
untuk berinvestasi jika laba entitas tinggi, dapat menaikkan stock price entitas. Hal ini
didukung oleh penelitian Fajriati dan Zarkasyi (2022) yang menunjukkan
profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. Hipotesis yang kedua
yaitu:
Ha: Profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham.
Pengaruh Likuiditas Terhadap Harga Saham
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Tingkat likuiditas tinggi maka harga saham entitas semakin naik pula. Tingginya tingkat
likuiditas entitas memperlihatkan entitas bisa membayar hutang lancar tepat waktu. Hal itu
berarti bahwa perusahaan dianggap mampu mengelola laba serta aktiva yang dimiliki sehingga
kondisi keuangannya bagus serta entitas menyanggupi keseluruhan liabilitas lancar sesuai
jadwal. Hal ini tentu akan menjadi nilai positif perusahaan dimata para pemodal, sehingga
investor tertarik untuk menginvestasikan ekuitasnya di entitas yang tentunya akan menaikkan
stock price perusahaan. Penelitian yang dilakukan Fajriati dan Zarkasyi (2022)
menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh positif terhadap harga saham. Hipotesis yang
ketiga yaitu:

Hs: Likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham.

Model Penelitian

Berdasarkan hipotesis yang telah dikembangkan, dapat dibuat model penelitian
sebagai berikut:

Ukuran Perusahaan (X1)
[ J \ \|-|1 (+)
( . oqe ) Hi (+)
Profitabilitas (X2) Harga Saham (Y)
& J
s N W
Likuiditas (X3) -
& J

Gambar 1. Model penelitian

METODE PENELITIAN

Populasi
Populasi penelitian yaitu 16 entitas yang tergabung dalam indeks JII tahun 2019-2021.

Sampel

Pengambilan sampel memakai purposive sampling, dengan perolehan sampel 12,
berkriteria:
a. Perusahaan tergabung Index JII di BEI selama periode 2019-2021.
b. Perusahaan JII yang menerbitkan laporan keuangannya pada periode 2019-2021.
c. Perusahaan LQ45 dengan kelengkapan data terkait variabel yang diteliti seperti harga
saham, ukuran perusahaan (total aktiva), Profitabilitas (ROE), dan likuiditas (CR).
Jenis dan Sumber Data
Jenis data memakai data dokumenter yaitu hasil jejak peristiwa lampau (Sugiyono,
2019). Sumber data memakai data sekunder, berupa annual report perusahaan JII yang
diperoleh melaui alamat web BEI
Metode Pengumpulan Data
Pengumpulan data memakai metode dokumentasi dengan mengumpulkan laporan
keuangan perusahaan JII periode 2019-2021.

Teknik Analisis Data
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Regresi linier berganda dipakai guna mengkaji kesinambungan variabel bebas terhadap
variabel terikat (Ghozali, 2018). Sebelum pengujian regresi linier berganda dilakukan data
harus lolos uji asumsi klasik terlebih dahulu.

Definisi Operasional Variabel
Berisikan pengukuran yang dipakai untuk penelitian berdasarkan variabel-variabel yang
digunakan. Berikut ini beberapa pengukuran dari variabel independen dan variabel dependen.
Tabel 1 Pengukuran Variabel

No Variabel Fumus Sumber
1 Harga saham Harga saham penutupan (closing Fosalina dan Masditok,
price) (2018).
2 Ukura SIZE = Ln (total aktiva) Mnune dan
perusahaan Purbawangza (2019).
3 Profitabilitas _ Laba Bersih o Halim dan Hastuti
ROE = ol Modal * 1% (019)
4 Lukuwditas CR= —2setlancar 105094 Fajriati dan Zarkaswvi
kewajiban lancar (2{}21}
HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil Uji Asumsi Klasik
Uji Normalitas
Tabel 2 Hasil Uji Normalitas
Unstandardized
E.esidual
N 36
Normal Parameters Mean {0000000
std. Deviation 607897169444
Most Extreme Absolute 168
Differences Positive 168
Negative -121
Kolmogorov-Smirnov £ 1.007
Asymp. S1g. (2-tailed) 262

Sumber: data diolah, 2023

Berdasarkan tabel di atas nilai asymp. Sig. (2-tailed) sebesar 0,262 > 0,05, artinya data
penelitian ini memiliki distribusi normal.

Uji Multikoiinieritas
Tabel 3
Hasil Uji Multikolinieritas
Variabel Tolerance VIF Keterangan
Ln Total aset 0,869 1,150 Terhindar dann multikolinientas
ROE 0,951 1.051 Terhindar dari multikolinieritas
CE 0,831 1.204 Terhindar dar1 multikolinieritas

Sumber: Data diolah, 2023
Semua variabel bebas pada tabel hasil uji multikolinieritas memiliki nilai tolerance > 0,05
dan VIF < 10. Hal ini berarti data penelitian lolos uji multikolinieritas.
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Uji Autokorelasi

Tabel 4
Uji autokorelasi Runs Test
Unstandardized Residual
Test Value2 -1364 98684
Cases < Test Value 18
Cases == Test Value 18
Total Cases 36
Number of Runs 14
Z -1.522
Asymp. Sig. (2-tailed) 128

Sumber: Data diolah, 2023

Pada tabel di atas nilai asymp sig. sebesar 0,128 > 0,05. Hal ini berarti data lolos dari uji
autokorelasi.

Uji Heteroskedastisitas

Tabel 5
Hasil Uji Heteroskedastisitas
Variabel Keterangan
Sig.
La Total Aset 0,275 Terhindar dari heteroskedastisitas
ROE 0,069 Terhindar dari heteroskedastisitas
CR 0,147 Terhindar dari heteroskedastisitas

Sumber: Data sekunder vang diolah, 2023

Hasil uji heteroskedastisitas memperlihatkan semua variabel independen dengan tingkat
signifikansi > 0,05 yang artinya tidak terjadi heteroskedastisitas.

Hasil Pengujian Hipotesis

Tabel 6
Hasil Uji Hipotesis
Variabel B thihm= tiabel Keputusan
(constant) 6141085
Ln Total Aset 382374 2,214 1.6883 H1 diterima
ROE -130.08 -0,800 1.6883 H2 ditolak
CE. 1046,20 1.086 1.6679 H3 ditolak

Sumber: Data sekunder yvang diolah, 2023

Uji Koefisien Determinasi

Tabel 7
Hasil Uji Determinasi
Model Adjusted R Sguare
Pengaruh ukuran perusahaan, profitabilitas dan likuiditas 0,467
terhadap harga saham pada perusahaan JII vang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia
Sumber: Data sekunder yvang diolah, 2023
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Nilai Adjusted R Square berdasarkan tabel hasil uji determinasi pada penelitian ini
sebesar 0,467. Dartikan variabel bebas (ukuran perusahaan, profitabilitas dan likuiditas)
mampu menerangkan variabel terikat sebesar 46,7% sedangkan selebihnya 53,3%
dipaparkan oleh faktor lain diluar penelitian.

Pembahasan
Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham

Hasil uji hipotesis diperoleh nilai thiwng (2,214) > twbe (1,6883). Artinya ukuran
perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham dan Hi diterima. Artinya
semakin besar ukuran perusahaan maka harga saham entitas tersebut akan naik secara
signifikan. Hal ini dikarenakan semakin besar ukuran perusahaan menunjukkan semakin
besar pula aset yang dimiliki sehingga entitas mampu mengoptimalkan kegaiatan
operasionalnya dan meningkatkan perolehan laba (Mendrofa dan Maharani, 2021).
Peningkatan laba perusahaan akan dianggap tanda sinyal positif bagi pemodal sehingga
pemodal minat menginvestasikan serta dapat menaikkan stock price entitas. Hasil penelitian
didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh mendrofa dan Maharani (2021).
Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham

Hasil uji hipotesis diperoleh nilai thitung (-0,800) < tever (1,6883). Artinya profitabilitas
berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap harga saham, sehingga H: ditolak. Artinya
apabila profitabilitas entitas yang dilihat dari ROE naik, maka harga saham akan turun, namun
penurunannya tidak signifikan begitu juga sebaliknya. Hal ini dapat terjadi karena
profitabilitas perusahaan yang dilihat dari ROE tidak menggambarkan prospek perusahaan
secara keseluruhan, namun hanya menggambarkan tingkat pengembalian investasi para
pemegang saham (Noviyanti dan Rusnaeni, 2021). Pasar dan investor tidak terlalu melihat
besar atau kecilnya nilai ROE sebagai pertimbangan investasi, yang artinya profitabilitas
yang dilihat dari ROE tidak berpengaruh terhadap harga saham. Penelitian ini sejalan dengan
penelitian yang dilakukan oleh Thea dan Sulistio (2021).
Pengaruh Likuiditas Terhadap Harga Saham

Hasil uji hipotesis diperoleh nilai thiwng (1,086) < tube (1,6883). Artinya likuiditas
berpengaruh positif tidak signifikan terhadap harga saham dan Hs ditolak. Artinya semakin
tinggi likuiditas perusahaan, maka harga saham perusahaan akan naik tetapi kenaikannya tidak
signfikan. Hal ini dikarenakan apabila entitas memiliki tingkat likuiditas tinggi, perusahaan
akan memiliki citra yang baik dimata investor karena perusahaan dianggap mampu melunasi
kewajiban jangka pendek dengan tepat waktu (Fajriati dan Zarkasyi, 2022). Citra baik
perusahaan tentu akan menarik minat investor untuk berinvestasi yang dapat juga menaikkan
harga stock price perusahaan. Namun terkadang tingkat likuiditas perusahaan tidak menjadi
salah satu faktor utama pertimbangan investor untuk berinvestasi, sehingga
pengaruhnya tidak signifikan. Hasil penelitian ini sesuai dengan penelitian Fajriati dan
Zarkasyi (2022).

KESIMPULAN

Berdasarkan pemaparan di atas, diambil simpulan yaitu ukuran perusahaan berpengaruh
positif signifikan terhadap harga saham, sedangkan profitabilitas berpengaruh negatif tidak
signifikan terhadap harga saham dan likuiditas berpengaruh positif tidak signifikan terhadap
harga saham pada entitas JII yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2021.
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SARAN

Berdasarkan simpulan di atas maka peneliti dapat memberikan saran yaitu sebagai
berikut: Penelitian selanjutnya dengan tema yang sama dapat menambahkan variabel lain
yang bisa memengaruhi harga saham agar diperoleh hasil yang lebih baik seperti
pertumbuhan perusahaan, leverage, nilai perusahaan dan sebagainya. Penelitian selanjutnya
dapat menambah periode penelitian agar jumlah observasi dari sampel yang diperoleh tidak
terbatas.
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